MARKT UND UMFELD

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Tschechien ist momentan dabei, seinen Transformationsprozess in Richtung einer Marktwirtschaft zu
festigen, indem die Bedingungen fiir ein schnelles und nachhaltiges Wirtschaftswachstum sowie fiir die
Verbesserung des Lebensniveaus der Bevolkerung geschaffen werden. In diesem Zusammenhang steht als
wichtigstes Ziel der Wirtschaftspolitik der Beitritt zur EU im Vordergrund. Weitere strukturelle Anderungen
mit dem Ziel, zu einem stindigen Wachstum der Wettbewerbsfihigkeit der tschechischen Wirtschaft zu
fithren, werden in eine erfolgreiche und gesunde Wirtschaftspolitik mtinden, die das Land Schritt fiir Schritt
an das Niveau der hochstentwickelten Staaten heranfithren wird. Der Beitritt zur EU ist somit kein
Selbstzweck, sondern dient vielmehr einer Beschleunigung der notwendigen strukturellen sowie
institutionellen Anderungen, welche unabhingig von einer spiteren Mitgliedschaft in der EU von
grundlegender Bedeutung fiir die Position der tschechischen Wirtschaft sein werden.

Das Jahr 2000 war fiir die Tschechische Republik auch ein Jahr der fortschreitenden wirtschaftlichen
Belebung. Nach drei Jahren der Rezession konnte die Tschechische Republik dank der positiven
Entwicklung der Inlandsnachfrage, insbesondere im Investitionsbereich, eine Erhohung des BIP

um 2,8 % verzeichnen.

Das Aufleben der Wirtschaft in Tschechien hat bisher keinen zusitzlichen Inflationsdruck hervorgerufen.
Die Inflation hat im Jahr 2000 eine Hohe von 3,9 % erreicht, wobei es sich vor allem um

eine Kosteninflation handelte. Die Nettoinflation lag nur bei 3%. Die Zentralbank sah sich nicht gezwun-
gen, wihrend des Jahres ihre Wihrungspolitik zu dndern. Der zweiwochentliche Repo-Satz ist bei 5,2%
geblieben, die Mindestpflichtreserven bei 2%. Das wirkte sich auf die Zinsstabilitat aus — der verhaltnis-
miBig niedrige Zinsatz auf dem Finanzmarkt konnte wihrend des ganzen Jahres 2000 erhalten werden.

Die Arbeitslosenquote ist im Vergleich zu Vorjahren miBig gesunken (8,8%). Dies wurde durch die
Schaffung von neuen Arbeitsplitzen beeinflusst. Dabei handelte es sich vor allem um Firmen mit auslindi-
scher Mehrheitsbeteiligung.

Die Tschechische Krone wurde im Laufe des Jahres 2000 gegentiber dem EURO immer stirker, musste
jedoch infolge der negativen Entwicklung des Kursverhiltnisses USD/EURO gegentiber dem Dollar einen
Riickgang verzeichnen.

Die Konsolidierung im Bankwesen konnte im Jahr 2000 bedeutende Fortschritte erreichen. Die Hilfe des
Staates konzentrierte sich auf staatliche Garantien fiir ausgewihlte Kredite sowie auf die Ubernahme notlei-
dender Kredite durch die Konsolida¢ni banka. Nach der Privatisierung des Bankensektors soll sich der tiber-

wiegende Teil dieser Branche unter dem Einfluss renommierter auslindischer Banken befinden.

Die sich verbessernde finanzielle Situation eines wichtigen Teils des Bankensektors in der Tschechischen
Republik hat dazu gefiihrt, dass dieser Bereich trotz der niedrigen Zinssitze und einer leichten Reduzierung
der Zinsspanne nach ein paar Jahren stindiger Verluste wieder einen Gewinn aufweisen konnte. Die
Gesundung des Bankensektors hat sich auf die erhohte Kapitalangemessenheit des Sektors bis auf 16,8 %
sowie auf die Senkung der notleidenden Kredite auf 28,1 % ausgewirkt.

Makro6konomische Kennziffern der Tschechischen Republik 1996 - 2000

Kennziffer Mafleinheit 1996 1997 1998 1999 2000
BIP Jahreszuwachs in % 4.8 -1,0 -2,2 -0,8 2,8
Bauwesen Jahreszuwachs in % 5,3 -3,9 -7,0 -6,5 5,6
Industrie Jahreszuwachs in % 2,0 45 1,6 -3,1 5,8
Nettoinflation Zum Jahresende in % 6,6 6,8 1,7 1,5 3,0

Quelle: CSOB; Tschechische Nationalbank, Finanzministerium der Tschechischen Republik
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Ekonomicka situace

Ceska republika se v sou¢asné dobg nachazi v procesu upeviiovani své transformace na trzni ekonomiku

a vytvareni podminek pro rychly a udrzitelny ekonomicky rist a zlepSovani zivotni Grovné obyvatelstva.
V tomto kontextu je klicovym cilem hospodaiské politiky vstup do Evropské unie. Zbyvajici strulturalni
zmény vedouci k trvalému zvySovani konkurenceschopnosti ¢eského hospodarstvi by mély vytvofit Gspésnou
a zdravou ekonomiku schopnou postupné se pfiblizovat k trovni nejvyspélejsich statt. V oblasti
hospodarské politiky tedy vstup do Evropské unie neni cilem sim o sobé, ale vytvari tlak na realizaci
potiebnych strukturdlnich a instituciondlnich zmén, které maji zdsadni vyznam pro pozici ceské
ekonomiky, bez ohledu na vyhlidky na clenstvi v Evropské unii.

Rok 2000 byl pro Ceskou republiku rokem pokracujiciho ekonomického oziveni. Po ttech letech propadu
dosahla ekonomika rastu HDP ve vysi 2,8 %, a to diky ptiznivému vyvoji vSech komponent domaci poptavky,
zejména investicni.

Oziveni ekonomiky CR se zatim obeslo bez vyvolani dodate¢nych inflaénich tlaké. Mira inflace v roce
2000 dosahla 3,9 %, pficemz si i nadale udrzela charakter ndkladové inflace. Cista inflace dosihla pouze

3 %. Centralni banka v pribéhu roku nemusela zménit nastaveni své ménové politiky. Dvoutydenni
REPO-sazba setrvala na 5,25 %, mira povinnych minimalnich rezerv na 2 %. To vedlo k udrzovani relativné
nizké hladiny Grokovych sazeb na finanénim trhu po cely rok 2000.

Mira nezaméstnanosti mezironé poklesla na 8,8 %. Diivodem bylo vytvifeni novych pracovnich mist,
zejména u firem se zahrani¢nim kapitalem.

Konsolidace bankovniho sektoru v roce 2000 vyrazné pokrocila. Statni pomoc se realizovala formou
poskytnuti statnich garanci za vybrané avéry a pfevodem problematickych tvért do Konsolida¢ni banky.

Dokoncenim privatizace bankovniho sektoru prejde jeho majoritni ¢ast pod kontrolu renomovanych
zahrani¢nich bank.

Lepsici se finan¢ni situace podstatné ¢asti bankovniho sektoru v CR méla za nasledek dosazeni zisku
celého odvétvi po nékolika letech soustavnych ztrat. Doslo k tomu navzdory nizkym Grokovym sazbam
a mirnému poklesu drokového rozpéti. Ozdraveni bankovniho sektoru se odrazilo ve zvysené kapitalové
pfiméfenosti sektoru az na 16,8 % a v poklesu podilu klasifikovanych avért na 28,1 %.

Makroekonomické ukazatele CR v letech 1996-2000

Ukazatel Mérna jednotka 1996 1997 1998 1999 2000
HDP Roc¢ni rast v % 4.8 -1,0 -2,2 -0,8 2,8
Stavebni vyroba Roc¢ni rist v % 5,3 -39 -7,0 -6,5 5,6
Pramyslova vyroba Roc¢ni rist v % 2,0 4.5 1,6 -3,1 5,8
Cist4 inflace Ke konci roku v % 6,6 6,8 1,7 1,5 3,0

Zdroj: CSOB, CNB, MF CR
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Bausparmarkt in der Tschechischen Republik

Die Bausparkassen sind Realkreditinstitute, deren ausschliefliche Aufgabe die Finanzierung
wohnwirtschaftlicher Manahmen ist. Das Bausparprodukt kann als zweckgebundene Form der Finanzierung
bezeichnet werden, dessen Sinn die Losung der Wohnsituation der Biirger ist. Das Bausparen zéhlt
derzeit zu den sichersten und giinstigsten Produkten auf dem inlindischen Bankenmarkt, das fiir
alle Bevolkerungsschichten geeignet ist.

Im Wesentlichen ist das Bausparen ein in sich geschlossenes System mit festen Zinssitzen und einer
festgelegten Hohe der staatlichen Wohnungsbauprimie, das von negativen Einfliissen des Geldmarlktes
unabhingig ist.

Wihrend der mehr als siebenjéhrigen Existenz der Bausparkassen in der Tschechischen Republik hat sich
eindeutig gezeigt, dass auslandische Erfahrungen, qualitativ gute Rechtsbedingungen fiir die
Bausparkassen, attraktive Produkte, spezielle Programme und Sonderangebote und vor allem Soliditit
dieser Spezialbanken dazu beigetragen haben, dass der Bausparsektor zweifellos zu den stabilsten in der
tschechischen Wirtschaft gehort.

Die sich stets verbessernden 6konomischen Daten der Tschechischen Republik haben auch im
Bausparsektor den langfristigen Trend bestitigt, dem zufolge sich die Buirger immer mehr bemiihen, ihren
kinftigen Wohnbedarf und ihre diesbeziiglichen Wiinsche durch eigenes Zutun zu unterstiitzen. Deshalb

konnte der Bausparsektor auch im Jahr 2000 einen weiteren wesentlichen Einlagenzuwachs verzeichnen.

Die Kunden aller Bausparkassen haben im Jahr 2000 insgesamt 1.226.000 neue Bausparvertrige
abgeschlossen. So hat sich die frithere Erwartung erftllt, dass die Entwicklung in diesem Bereich den
Bauspartrends bei unseren Nachbarn Osterreich und Deutschland entspricht.

Dank des dynamischen Wachstums vor allem in den letzten zwei Jahren hat der tschechische
Bausparmarkt seinen festen Platz unter den Erfolgreichsten in Europa belegt. Diese Stellung wird auch
durch den zweiten Platz der CMSS unter mehreren Dutzend Bausparkassen in Europa best:tigt. Fiir
die CMSS selbst bedeutet dieses Ergebnis einen Erfolg von historischer Bedeutung, unterstrichen durch
die Tatsache, dass die Muttergesellschaft der CMSS — die Bausparkasse Schwibisch Hall — der
Spitzenreiter ist.
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Trh stavebniho sporeni v Ceské republice

Stavebni spofitelny predstavuji specidlni Gvérové tstavy, jejichz vyhradnim predmétem cinnosti je
financovani bytové vystavby. Produkt stavebniho spofeni pak Ize charakterizovat jako tcelovou formu
financovani, jejimz smyslem je feseni bytové situace obcanti. V soucasné dobé predstavuje jeden z nejjistéjsich

a nejvyhodnéjsich produktti na tuzemském bankovnim trhu, vhodny pro Siroké vrstvy obyvatelstva.

Stavebni sporeni je ve své podstaté uzavieny systém, nezavisly na negativnich vlivech penézniho trhu,

s neménnymi Grokovymi sazbami a pevné stanovenou vysi statni podpory.

Za vice nez sedm let existence stavebnich spofitelen v Ceské republice se velmi jasné ukazuje, ze diky
zahrani¢nim zkusenostem, kvalitni legislativé, kterd upravuje jejich podnikani, atraktivnim produktim,
specidlnim programam, zvlastnim nabidkdm a pfedevsim solidnosti téchto specializovanych bankovnich
dom patii sektor stavebniho spofeni k jednozna¢né nejstabilnéjsim.

Zlepiujici se ekonomické ukazatele v Ceské republice potvrdily i v sektoru stavebniho spoteni
dlouhodobéjsi trend, kdy si stdle vice obyvatel zajistuje budouci potfeby a pfani v oblasti bydleni vlastnimi
aktivitami. Sektor stavebniho spofeni diky tomu vykazal v roce 2000 dali vyrazny nartst vkladd.

Klienti stavebnich spofitelen v roce 2000 uzavfeli 1226 tisic novych smluv o stavebnim spofeni. Potvrzuje

se tim diivéjsi predpoklad, Ze vyvoj v tomto odvétvi ma v Ceské republice podobny smér jako v sousednich
statech Rakousku a Némecku.

Diky dynamickému riistu, zejména v poslednich dvou letech, se Cesky trh stavebniho spotenti jiz pevné
fadf do skupiny nejaspésnéjsich v Evropé. Toto postaveni potvrzuje druhé misto CMSS mezi nékolika
desitkami evropskych stavebnich sporltelen Pro samotnou CMSS pak vysledek piedstavuje historicky
Gspéch, ktery navic umociiuje skutecnost, e vitézstvi ziskala mateiska spole¢nost CMSS, némecka

Bausparkasse Schwiébisch Hall.
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