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Na téchto zakladech muzete stavét

Na celkové obchodni a ekonomické vysledky CMSS maji vliv i vngjsi eko-
nomické podminky. Tyto podminky utvareji prostredi, ve kierém Spofitelna
podnikd, a vyrazng ovliviiuji spotfebitelské chovani klientd. Z pohledu
sporitelny hraje nejvyznamngjsi roli zejména aktudini bytova situace, kterd
ovliviiuje poptdvku po financovani bytovych potieb prostrednictvim
stavebniho spofeni. DalSimi faktory jsou situace na financnich trzich,
celkova zadluzenost domdcnosti, vySe poskytované statni podpory, mira
inflace, mira nezaméstnanosti.

Celkova ekonomicka situace

Z ekonomického hlediska byl rok 2003 pro Ceskou republiku relativng
Usp&3ny. | pres slabou vykonnost eurozony rostla nase ekonomika
sluSnym tempem 2,9 % a ve srovnani s minulym rokem tak doslo

k urCitému oZiveni. Za zvySenou vykonnosti domdaci ekonomiky stéla
predevsim vysoka spotfeba domécnosti, ktera byla stimulovana ristem
redlnych mezd, nizkou drovni Urokovych sazeb a zvySenou ochotou
domdcnosti k zadluZovani. K riistu ekonomiky prispélo i oZiveni v oblasti
hrubé tvorby fixniho kapitdlu, a to zejména u stavebnich investic. Nega-
tivni vliv mél naopak Cisty zahraniéni obchod.

Absence domdcich i ,dovaZenych“ inflacnich tlak, sniZenf tirokovych
sazeb Evropskou centrdni bankou a FEDem a obava o ekonomicky rist
vedly bankovni radu CNB k tomu, Ze v leto3nim roce pfistoupila celkem
tfikrat ke snizenf dvoutydenni repo sazby (kliCové sazby naSi ekonomiky).
Tato sazba tak nakonec (od srpna) dosahovala stejné trovné jako

v eurozong (2,0 % p.a.) a méla za nasledek pokles trokovych sazeb na
penéznim trhu.

Dlouhodobé vynosy byly do znacné miry ovlivnény vyvojem na
zahrani¢nich finanénich trzich. Jejich rlist, ktery byl preruSen urgitymi
korekcemi (teroristické ttoky apod.), zapodal ve druhé poloving roku
spolu s ocekavanym ozivenim svétové ekonomiky. Pro dluhopisovy trh tak
byl leto$ni rok netispgsny — ceny dluhopisd, které sice v minulém roce
dosahly mnohaletych maximalnich hodnot, ve srovndni's pfedchozim

rokem poklesly. Opatné na tom byl trh akciovy, ktery vyznamné posilil.

Po obdobf, kdy ceny stagnovaly, resp. klesaly, doSlo ve Gtvrtém Ctvrtleti
roku 2003 ve vyvoji inflace k obratu. Diky vzrlistajicim trznim cendm
(pFedevSim cendm potravin) dosahla prosincova meziroéni mira inflace
1,0 %. Naproti tomu prlimérma meziroéni mira inflace za rok 2003 Cinila
pouze 0,1 %.

Nardst objemu a poctu poskytnutych vér( domacnostem pokratoval

i v letodnim roce. Primérmné drovné zadluZenosti domacnosti EU jsme
vSak jeSté zdaleka nedosdhli, a tak Ize i v dalSich letech oCekdvat, Ze za-
dluzenost poroste.

Dynamicky ndr(ist zaznamenaly predevsim Gvéry urgené k financovani
bydlent, tzn. avéry ze stavebniho spofeni, preklenovaci Gvéry a hypotecni
(véry, u spotfebitelskych tvérd naopak doslo ke zpomalenf tempa riistu.

Nadale pretrvaval problém v oblasti vefejnych financi — schodkovost ve-
fejnych rozpoGtd a zvySovani zadluzenf vefejného sektoru. Proto viada CR
prijala plan reformy verejnych financi a prosazuje ho v Parlamentu CR.
Reforma se vyznamné dotkne i stavebnich spofitelen. Jejich Cinnost od
poCatku roku 2004 upravuje novelizovany zdkon o stavebnim spofen,
ktery mj. méni podminky tykajici se statni podpory a rozsifuje investicni
moznosti stavebnich spofitelen. Reforma dale prinese zvySeni vahy
nepfimych dani na celkovém dafiovém zatiZenf a Gpravy v oblasti
dlichodového a nemocenského pojistént.

V roce 2004 se oCekdvd zvySeni cenové hladiny vlivem dafiovych Uprav
(zvySeni spotfebnich dani a presun nékterého zboZi a sluzeb do zakladnf
sazby DPH) a administrativnich opatfeni a vlivem pokracujictho
zdraZovani potravin. Predpoklada se rovnéZ zrychleni tempa rlistu HDP,
rlist dlouhodobych vynosti a zvySeni repo sazby a s nim i Grokovych
sazeb na penéznim trhu.

Rok 2004 bude vyznamny i z hlediska policko-ekonomického - spolu

s dalsimi 9 staty se Ceskd republika v kvétnu stane Elenem Evropskeé unie.

Vybrané makroekonomické ukazatele Ceské republiky v letech 1999 — 2003

Ukazatel

Hruby doméci produkt
Stavebni vyroba
Priimyslova vyroba
Mira inflace (CPI)
Mira nezaméstnanosti

rocni rdst v %
rocni rdst v %
rocni rdst v %
primér obdobi v %
Vv % (prosinec)

Mérna jednotka 1999

2000 2001 2002 2003
0,5 3,3 3,1 2,0 2,9
-6,5 53 9,6 2,5 8,9
-3,1 54 6,5 4,8 58
2,1 3,9 47 1,8 0,1
9,4 8,8 8,9 9,8 10,3

Prameny: CSOB, CSU, CNB
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